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COMERCIO CAPIXABA DEVE
MOVIMENTAR R$ 86,6 BILHOES
NO 4° TRIMESTRE DE 2026

RECEITA DO VAREJO DEVE CRESCER 3,8% NO TRIMESTRE,
ENQUANTO OS SERVICOS PERMANECEM PROXIMOS DE R$ 17,7 BILHOES

O QUE ACONTECEU?

As estimativas indicam que o comércio geral capixaba deve
movimentar RS 86,56 bilhdes no 42 trimestre de 2026, alta de
1,28% frente ao trimestre anterior. No varejo, a receita prevista
é de RS 24,62 bilhdes, crescimento de 3,79%. Os servicos devem
somar RS 17,65 bilhdes, com leve recuo de 0,14%, resultado de
desempenhos distintos entre os segmentos.

COMO ISSO AFETA A
ECONOMIA CAPIXABA?

O avanco esperado do varejo no fim do ano tende a ampliar a
circulagao de renda e a atividade comercial no Espirito Santo,
em periodo marcado pelas compras de Natal e pelas confraterni-
zagOes. O comércio geral e os servicos devem permanecer em
patamares elevados, reforgando o peso desses setores no fatu-
ramento das empresas, na demanda por fornecedores e na
movimentacdo econdmica estadual.

QUAIS OS RISCOS E
AS OPORTUNIDADES?

A sazonalidade de fim de ano abre oportunidades para o varejo,
sobretudo em segmentos associados as compras de Natal e as
confraternizagdes. Para capturar essa demanda, os estabeleci-
mentos precisam dimensionar estoques, equipes e capital de
giro. Nos servicos, a estabilidade do total e as retragdes projeta-
das em transportes e outros servicos recomendam ateng¢do aos
custos e ao planejamento financeiro.

DADOS SOBRE A MOVIMENTAGAO

FINANCEIRA DO COMERCIO
GERAL E VAREJISTA

Comércio geral

RS 86,56 bilhdes

(+1,28% no trimestre)

Varejo

RS 24,62 bilhdes

(+3,79% no trimestre)

DADOS SOBRE A MOVIMENTAGAO

FINANCEIRA DO SETOR
DE SERVICOS

Servicos geral

RS 17,65 bilhdes

(-0,14% no trimestre)

Principal Segmento
Transportes e servigos auxiliares

41% da receita

Segundo Maior Segmento
Servigos profissionais e administrativos

25% da receita
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INTRODUCAO

O Relatério de Estimativas apresenta dados
sobre a movimentacgao financeira, presente e
futura, do Comércio Total e Varejista e do
Setor Servigos e seus segmentos. A partir dos
dados, busca-se destacar pontos importan-
tes das tendéncias do mercado.

Nas estimativas e proje¢des realizadas, foram
utilizados os dados mais recentes disponiveis
do IBGE: PMC e PMS até agosto de 2026, e
PAC e PAS de 2024, ultimo ano com dados

COMERCIO

consolidados para essas pesquisas estrutu-
rais. A partir desse limite, as informacgdes
referentes ao 32 trimestre de 2026 (estima-
¢do) e ao 42 trimestre de 2026 (previsao)
foram construidas com base em projecdes,
ajustadas pelo indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA) até setembro de
2026. Ressalta-se que todos os dados utiliza-
dos refletem a disponibilidade até 16 de
outubro de 2025.

Comércio capixaba deve movimentar R$ 86,6 bilhdes no
42 trimestre, com avanco de 3,8% no varejo

Na comparagdo trimestral, o comércio geral
apresenta recuperagdao apds a retragdo
estimada de 3,35% no terceiro trimestre.
Entretanto, a receita projetada para o perio-
do de outubro a dezembro permanece
abaixo do valor registrado no segundo
trimestre, de RS 88,43 bilhdes, o que indica
uma recuperacao parcial, e ndo a formacao
de um novo pico na série histdrica. No varejo,
a receita aumenta de RS 21,98 bilhdes no
primeiro trimestre para RS 24,62 bilhdes no

quarto trimestre, com crescimento observa-
do em todos os periodos analisados.

A diferenga entre os ritmos de crescimento
indica uma aceleragcdo mais expressiva no
varejo. Esse desempenho estda alinhado a
sazonalidade do encerramento do ano, peri-
odo em que as compras de Natal, as confra-
ternizagGes e os preparativos para as férias
tendem a impulsionar a demanda por bens
de consumo.
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Receita bruta de revendas trimestrais do comeércio geral e varejista,
estimada e prevista, Espirito Santo, 2026

Comércio Geral
RS 82,27 bilhdes
RS 88,43 bilhdes
RS 85,47 bilhdes
RS 86,56 bilhdes

19 trimestre de 2026
22 trimestre de 2026
32 trimestre de 2026
42 trimestre de 2026

Variagao (%)

Comércio Varejista
RS 21,98 bilhdes

Variagao (%)

6,88% RS 23,46bilhdes 6,75%
-3,35% RS 23,72 bilhdes 1,10%
1,28% RS 24,62 bilhdes 3,79%

Elaboragdo: Equipe Connect Fecomércio-ES. Fonte: IBGE — PAC e PMC.

Portanto, no Comércio Geral, o quarto
trimestre serd marcado pela recuperacdo da
receita bruta de revendas. Contudo, essa
recuperacdo ndo sera suficiente para reto-
mar as vendas ao nivel do segundo trimestre.
Por outro lado, a receita bruta de revendas
do varejo devera manter sua tendéncia de
crescimento ao longo do ano, com uma leve
aceleracdo no ultimo trimestre.

Em 2026, a receita bruta das revendas do

comércio geral no Espirito Santo apresenta
desempenho superior ao registrado em 2025
na maior parte dos meses, sinalizando
expansao da atividade comercial. Os maiores
resultados sdao observados em margo e maio,
qguando a receita estimada alcanca RS 31,0
bilhdes, superando os valores corresponden-
tes do ano anterior. Em abril e junho, o
indicador também permanece elevado, atin-
gindo RS 28,2 bilhdes e RS 29,1 bilhdes,
respectivamente.

Receita bruta de revendas do comércio geral mensal
(valores em R$ bilhdes), estimada e prevista, Espirito Santo, 2026
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Elaboragdo: Equipe Connect Fecomércio-ES. Fonte: IBGE — PAC e PMC.
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No terceiro trimestre, o desempenho
demonstra maior estabilidade. Em julho, a
receita chega a RS 30,6 bilhdes, ante RS 28,4
bilhdes em 2025. Em agosto, os valores
permanecem proximos, com RS 27,3 bilhdes
em 2026 e RS 28,0 bilhdes no ano anterior.
Em setembro, observa-se cenario semelhan-
te, com RS 27,5 bilhdes e RS 27,7 bilhdes,
respectivamente. Esses resultados sugerem
acomodacdo da atividade apds o desempe-
nho mais expressivo registrado no primeiro
semestre.

Para o ultimo trimestre, as proje¢des indicam
resultados distintos. Em outubro, a receita
estimada é de RS 28,2 bilhdes, abaixo dos RS
29,2 bilhGes registrados em 2025. Em
novembro, a diferenca se amplia, com RS
29,0 bilhdes projetados, contra RS 31,0
bilhdes no ano anterior. Em dezembro, a
estimativa de RS 29,0 bilhdes também fica
abaixo dos RS 30,7 bilhdes registrados em
2025. Dessa forma, embora o comércio geral
apresente crescimento em grande parte do
ano, as projecdes apontam para uma redu-
¢do do dinamismo no encerramento de
2026, inclusive durante o periodo de maior
demanda associado as festas de fim de ano.

No comércio varejista, a receita estimada
para 2026 supera os valores de 2025 na
maior parte dos meses, sugerindo um
desempenho relativamente favordvel do
segmento ao longo do ano. Em janeiro, a
receita chega a RS 7,4 bilhdes, acima dos RS
7,1 bilhGes registrados em 2025. Em feverei-
ro, os valores ficam praticamente iguais, em
RS 6,8 bilhdes. A partir de marco, o varejo
apresenta resultados superiores aos do ano
anterior, com destaque para maio, quando a
receita alcanca RS 8,1 bilhdes, ante RS 7,7
bilhGes em 2025.

No segundo trimestre, o indicador permane-
ce em patamar elevado, variando entre RS
7,7 bilhdes e RS 8,1 bilhdes. Esse comporta-
mento sugere continuidade das vendas em
niveis superiores aos observados no mesmo
periodo de 2025. No terceiro trimestre, o
desempenho segue positivo. Em julho e
agosto, a receita estimada é de RS 7,9 bilhdes
e RS 7,8 bilhdes, respectivamente. Em
setembro, alcanga RS 8,0 bilh&es, superando
os RS 7,1 bilhdes do ano anterior e registran-
do uma das maiores diferengas positivas
entre os periodos apresentados.

Receita bruta de revendas do comércio varejista mensal
(valores em R$ bilhdes), Espirito Santo, 2023
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Elaboragdo: Equipe Connect Fecomércio-ES. Fonte: IBGE — PAC e PMC.
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— SERVICO

No quarto trimestre, entretanto, as proje-
¢Oes indicam perda de vantagem em relacao
a 2025. Em outubro, a receita estimada é de
RS 8,1 bilhdes, acima dos RS 7,6 bilhdes do
ano anterior. Em novembro, os valores sdo
praticamente iguais, em RS 8,1 bilh&es. Ja em

dezembro, a previsdo de RS 8,4 bilhdes fica
abaixo dos RS 9,1 bilhdes registrados em
2025. Esse resultado sinaliza uma possivel
desacelerac¢do do varejo no encerramento do
ano, especialmente no periodo tradicional-
mente marcado pelas compras de Natal.

Servicos capixabas devem manter receita estavel em
R$ 17,7 bilhdes no 42 trimestre de 2026

No setor de servigos capixaba, as estimativas
apontam expansao ao longo de 2026, seguida
de estabilidade no encerramento do ano.
Apds a receita de RS 16,21 bilhdes no 32
trimestre de 2025 e de RS 17,12 bilhdes no 42

trimestre, o faturamento recua para RS 15,31
bilhGes no 12 trimestre de 2026. A partir dai,
ocorre recuperacdo consistente: RS 17,04
bilhdes no 22 trimestre e RS 17,68 bilhdes no
392, 0 maior valor da série apresentada.

Receita trimestral bruta de Servicos trimestral (valores em R$ bilhdes),
estimada e prevista, Espirito Santo, 2025 e 2026

17,12
16,21
I 15,31
39 tri/25 42 tri/25 12 tri/26

17,68 17,65
17’04 I I
20 1tri/26 321tri/26 42 tri/26

Elaboragdo: Equipe Connect Fecomércio-ES. Fonte: IBGE — PAS e PMS.

Para o 42 trimestre de 2026, projeta-se recei-
ta de RS 17,65 bilhdes, praticamente estavel
em relacdo ao trimestre anterior, com leve
retracdo de 0,14%. Apesar desse ajuste, o
resultado permanece RS 0,53 bilhdo acima
do 42 trimestre de 2025, indicando que o
setor deve encerrar o ano em patamar eleva-
do e com menor volatilidade apds a recupe-
racao observada entre o primeiro e o terceiro

trimestres.

Em agosto, ha ajuste para RS 5,75 bilhdes,
seguido de relativa estabilidade em setem-
bro, com RS 5,79 bilhdes. No ultimo trimes-
tre, a receita chega a RS 5,87 bilhdes em
outubro, recua para RS 5,74 bilhdes em
novembro e avanca para RS 6,04 bilhdes em
dezembro.
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Receita Bruta de servicos (valores em R$ bilndes) mensal,
prevista e estimada, Espirito Santo, 2026

6,14
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53¢ ot
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I | I I I I I
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Elaboragdo: Equipe Connect Fecomércio-ES. Fonte: IBGE — PAS e PMS.

A distribuicdao permanece concentrada em
transportes, servicos auxiliares aos transpor-
tes e correio, responsaveis por RS 7,26
bilhdes, ou 41% do total. Na sequéncia apare-
cem os servigos profissionais, administrativos
e complementares, com RS 4,36 bilhdes e
participacdo de 25%. Servicos prestados as
familias representam 14%; informagdo e
comunicacao, 12%; e outros servicos, 8%.

A composicdo evidencia o peso da logistica e
da prestacdo de servicos as empresas na
economia capixaba. Ao mesmo tempo, a
participacao conjunta dos servigos as fami-
lias, profissionais e de informagdo mostra
uma base diversificada de atividades que
acompanha tanto o consumo final quanto a
demanda corporativa no encerramento do
ano.

Distribuicdo da Receita de Servicos (valores em R$ bilhdes),
Espirito Santo, 4° trimestre de 2026

Servigos prestados as
familias
R$2,48

14%

Servigos de informacgdo
e comunicagao
R$2,07
12%

Transportes, servigos
auxiliares aos
transportes e correio
R$7,26
41%

Servigos profissionais,
administrativos e
complementares

R$4,36
25%

Elaboragdo: Equipe Connect Fecomércio-ES. Fonte: IBGE — PAS e PMS.
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Na passagem do 32 para o 42 trimestre, os
servicos prestados as familias registram a
maior alta, de 2,34%, alcangcando RS 2,48
bilhdes. Também avangam os servigos profis-
sionais, administrativos e complementares,
em 1,28%, e informagdao e comunicagdo, em
1,04%. Em sentido contrdrio, transportes
recuam 1,69%, para RS 7,26 bilh&es, enquan-
to outros servigos diminuem 2,15%, para RS
1,47 bilhdo.

Esses movimentos mantém a receita total
praticamente estdvel, com leve retracao de
0,14% frente ao trimestre anterior. Como
transportes concentram 41% do faturamen-
to, a queda do segmento neutraliza os
ganhos observados nas demais atividades.
Ainda assim, o crescimento dos servicos as
familias sinaliza aquecimento localizado da
demanda associada as festas, confraterniza-
¢oes, lazer, alimentagdo e hospedagem.

Receita bruta de vendas trimestral (valores em bilhdes), por
segmento, estimado e previsto, Espirito Santo, 2026

Variagdo (%)

Variagdo (%)

- e -
22 tri 32 tri (22 para 0 39) 42 tri (32 para 0 42)

Servicos prestados as familias RS 2,33 R$2,37 R$2,43 2,52% RS 2,48 2,34%

Servicos de informacgdo e comunicagio RS 1,90 R$2,00 RS$2,05 2,69% RS 2,07 1,04%

Servicos profissionais, administrativos e RS 3,77 RS 4,14 RS 4,31 4,09% RS 4,36 1,28%

complementares

Transportes, servigos auxiliares aos RS 6,06 R$7,06 RS7.38 4,63% RS 7,26 1,69%

transportes e correio

Outros Servicos RS 1,24 R$1,48 RS$S1,51 1,91% RS 1,47 -2,15%

Total R$ 15,31 RS$17,04 RS$ 17,68 3,74% RS 17,65 -0,14%

Elaboragdo: Equipe Connect Fecomércio-ES. Fonte: IBGE — PAS e PMS.

O avango previsto do varejo no 42 trimestre
tende a estimular uma cadeia de servicos
ligada as vendas, incluindo atendimento ao
consumidor, meios digitais, publicidade,
apoio administrativo, alimentacao e lazer.
Embora a receita agregada dos servicos ndao
acelere, o crescimento das atividades volta-
das as familias indica que parte do impulso
sazonal das compras e confraterniza¢des se
dissemina para além das lojas.

Para as empresas, o cenario combina oportuni-
dade e cautela. A maior circulagcdo de consumi-
dores favorece vendas e servigos presenciais,
mas a retragdo em transportes sugere atencdo
a logistica, aos custos de distribuicdo e ao
planejamento de estoques. O desempenho do
fim do ano dependerd, portanto, da capacida-
de de converter a demanda sazonal em fatura-
mento sem ampliar excessivamente custos
operacionais e necessidades de capital de giro.
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